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งบ 3Q/67 ลดลงใกล้เคียงตลาดคาด; โมเมนตัมการ
ด าเนินงาน 4Q/67 ดูดีข้ึน

• DOHOME รายงานก าไรสุทธิ 3Q/67 ที่ 77 ล้านบาท ลดลง 14.0% yoy และ 60.0% qoq ใกล้เคียงตลาดคาด
• ลดลง qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน แต่ yoy ได้รับผลกระทบจาก SSSG -4.5% yoy (vs 3Q/66 -7.1% และ 2Q/67 -5.3%) หลัก

จากกลุ่ม POS ติดลบมาก 8-9% สวนทางกับ Back office ที่ดีขึ้นเป็นบวก 4-5% yoy หลังภาครัฐเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ
มากขึ้นแต่ยังไม่ชดเชยทัง้หมด ขณะที่ GPM อยู่ที่ 16.4% เพ่ิมข้ึน 97.0 bps yoy จากมาร์จ้ินกลุ่มสินค้าซ่อมแซมและตกแต่ง
ท่ีเพ่ิมข้ึน แต่ลดลง 106.1 bps qoq โดยผลจาก Product Mix และมาร์จ้ินเหล็กที่ปรับลงแรงตามราคาเหล็กที่ลดลงในไตร
มาสนี้ท่ีเพียง 7% จาก 2Q/67 ที่ 9-10% บวกกับ SG&A/Sales ท่ีเพ่ิมข้ึนจากค่าใช้จ่ายสาขาใหม่ท่ี 14.7% เพ่ิมข้ึน yoy และ
qoq แต่ได้ส่วนช่วยจากเงินค่าสนับสนุนจากเจ้าของสินค้าผู้จัดจ าหน่าย และก าไร FX ประมาณ 20 ล้านบาท ส่งผลให้
รายได้อื่นเพ่ิมข้ึนกว่า 56.7% yoy และ 49.5% qoq

• โมเมนตัม 4Q/67 คาดก าไรปรับตัวดีขึ้น yoy และ qoq สะท้อนจาก SSSG เดือน ต.ค. – ต้น พ.ย.ที่ผ่านมา เพ่ิมข้ึน 3-4% yoy 
จากกลุ่มลูกค้า Back Office ที่ดีขึ้นต่อเนื่อง +6-7% และกลุ่ม POS ที่ค่อยดีขึ้น เหลือติดลบ 1-2% หลักจากเป็นช่วง High 
Season, มาตรการกระตุ้นฯ “แจกเงิน 10,000 บาท” และ Demand หลังน ้าท่วมท่ีกระเตื้องข้ึน รวมถึงมาร์จ้ินเหล็กที่ดูดีขึ้น
เริ่มกลับมาใกล้เคียงเป้าเดิมน่าจะช่วยหนุนมาร์จ้ินกลุ่มปรับตัวดีข้ึนตาม +/-17% พอชดเชย SG&A/Sales ท่ีจะขยับข้ึนจาก
ค่าใช้จ่ายเตรียมเปิดสาขาใหม่ โดยปีหน้ามีแผนจะเปิด 3 สาขา ราวช่วง 2Q-3Q/68 และปลายปี 68 อย่างไรก็ดีก าไรสุทธิ
9M/67 ต ่ากว่าเราคาดก่อนหน้าค่อนข้างมากจึงปรับประมาณทัง้ปีลง

• และปรับใช้ราคาเป้าหมายปี 68 ที่ 10.50 บาท อิง DCF  แนะน า “ซ้ือเมื่อย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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DOHOME

Recommendation “Buy on Weakness” Target 10.50 THB

ที่มา : DOHOME และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 %qoq %yoy

Sale 7,393            8,016            7,959          7,332         7,430         -8% 0%

Cost of Sale 6,180            6,615            6,542          6,094         6,283         -7% -2%

Gross Profit 1,213            1,401            1,416          1,239         1,147         -13% 6%

SG&A 1,087            1,099            1,024          1,021         973            -1% 12%

Operating Profit 126               302               392             217            174            -58% -28%

EBITDA 376               551               640             368            401            -32% -6%

Core profit 77                 193               244             145            90              -60% -14%

Gross Profit Margin (%) 16% 17% 18% 17% 15%

EBITDA Margin (%) 5% 7% 8% 5% 5%

Net Profit Margin (%) 1% 2% 3% 2% 1%


	Slide 1

