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ก ำไร 3Q/67 ดีกว่ำคำดจำกค่ำใช้จ่ำยและอัตรำภำษีลดลง

• ประกาศก าไรสุทธิ 3Q/67 ที่ 2,130 ล้านบาท เติบโต 86.4% yoy และ 28.3% qoq (Core NPAT= 1,763 ล้านบาท +33% yoy)
• ยอดขาย เพ่ิมขึ้น 5.2% yoy แต่ลดลง 0.5% qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน โดย SSSG ติดลบ 3% yoy จาก Food -1% yoy (TH +1, 

VN -3%), Hardline -9% yoy (TH -7%, VN -21% ส่วนหนึ่งจากเงินดองที่อ่อนค่าด้วย) และ Fashion -2% yoy (TH Flat, Italy 
-4%)  หากเทียบ GPM อยู่ที่ 26.3% ลดลง 44.5 bps yoy และ 30.0 bps qoq จากมาร์จิ้นทุก Segment ที่ลดลง ขณะที่สัดส่วนค่า
เช่าทัง้รายไดแ้ละมาร์จิ้นทรงตัว yoy และ qoq แต่ได้ส่วนช่วยจาก SG&A/Sales ที่ลดลงมาก yoy และ qoq เหลือเพียง 27.4%
จากการลดลงของค่าเส่ือมฯ, ค่าไฟ และค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ เช่น ขาดทุน FX/Derivative น้อยลง ซึ่งส่วนหนึ่งท าให้อัตราภาษีจา่ยลดลง
yoy และ qoq ที่ 19.9% หักลบส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วม ที่ลดลง yoy และ qoq และดอกเบ้ียจ่ายเพ่ิมขึ้น yoy

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 4Q/67 คาดก าไรเติบโต yoy และ qoq จากเป็นช่วง High Season ซึ่งปกติจะเป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปี
โดย SSSG Qtd (เดือน ตค. – 10 พ.ย. 67) ติดลบลดลงเหลือ -1-2% yoy จากเดือน พ.ย. ที่ดีขึ้น mom โดยล่าสุดเป็นบวก 4-5%
จาก SSSG ไทย +1-2% yoy แม้ VN (สกุลเงินดอง) -4-5%yoy  และ Italy ทรงตัว yoy แต่อย่างไรก็ดีแฟลกชิปสโตร์ที่มิลานเพ่ิง
กลับมาเปิดเต็มปลายเดือน ตค. ที่ผ่านมา ส่วนเซ็นทรัลชิดชมคาดจะเปิดเต็มต้น ธ.ค. เป็นต้นไปท าให้ช่วงที่เหลือน่าจะคึกคักมากขึ้น

• ปรับใช้ราคาเป้าหมายปี 68 ที่ 41 บาท (อิง DCF)  แนะน า “ซื้อ”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: วางแผนรับมือและจัดท าแนวทางลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก/จ ากัดการเกิดผลกระทบของธุรกิจต่อ

ส่ิงแวดล้อม, พัฒนาพนักงานที่มีศักยภาพสูง, เพ่ิมประสิทธิภาพของระบบมัน่คงทางไซเบอร์ 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 %qoq %yoy

Sale 55,935          56,242          60,347         58,530       53,162       -1% 5%

Cost of Sale 41,227          41,284          44,849         42,340       38,947       0% 6%

Gross Profit 14,708          14,957          15,498         16,190       14,215       -2% 3%

SG&A 17,316          17,803          17,971         18,337       17,429       -3% -1%

Operating Profit 3,963            3,486            3,825          4,615         2,610         14% 52%

EBITDA 8,453            8,032            8,323          9,211         7,132         5% 19%

Net profit 2,130            1,660            2,171          3,138         1,143         28% 86%

Gross Profit Margin (%) 26% 27% 26% 28% 27%

EBITDA Margin (%) 15% 14% 14% 16% 13%

Net Profit Margin (%) 4% 3% 4% 5% 2%
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