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งบ 4Q/67 ออกมาดีกว่าเราและตลาดคาดเล็กน้อย
• BH รายงานงบ 4Q/67 ก าไรปกติ (ไม่รวม FX) ที่ 1,896 ล้านบาท โต 10% yoy แต่ลดลง 4.7% qoq จากฤดูกาล
• แม้รายไดร้พ.เทา่กับ 6,452 ล้านบาท ดีขึ้นเล็กนอ้ย 1.1% qoq แตย่อ่ตัว 0.7% yoy โดยเป็นผลจากรายได้คนไขต้่างชาติ

ลดลง 5.8% yoy หักลบรายได้คนไข้ไทยท่ีเพ่ิมข้ึน 10.2% yoy ทัง้นีสั้ดส่วนรายได้คนไขต้า่งชาติและคนไข้ไทยคดิเป็น
ร้อยละ 64.5 และ ร้อยละ 35.5 ตามล าดบั ด้านต้นทุนปรับตัวลดลง 2.2% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 5.5% qoq คิดเป็น GPM อยู่ที่
49.5% แม้ดีขึ้นจาก 4Q/66 ที่ 48.7% แต่ลดลงจาก 3Q/67 ที่ 51.6% หักลบ SG&A/Sales ท่ีเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ที่
17.7% จากคา่ใช้จ่ายการตลาดที่สูงขึ้น แตย่งัดีไดส่้วนช่วยจากสิทธิประโยชน์ BOI ผลักดนัอตัราภาษีจา่ยลดลง yoy 
และ qoq เหลือที่ 12.7%  

• จ่ายปันผลคร่ึงหลัง 3.00 บาท/หุ้นXD 19 มี.ค.
• แนวโน้มการด าเนินงาน 1Q/68 คาดก าไรอาจทรงตัวถงึปรับลดลง qoq แต่ชะลอตัว yoy จากปีนี้เดอืน Ramadan 

ตรงกบัวันท่ี 28 ก.พ. – 29 มี.ค. เทียบกบัช่วงเดยีวกันปกีอ่นอยู่ระหวา่งวันท่ี 11 มี.ค. – 9 เม.ย. 67 นคนไข้ตะวันออก
กลางชะลอเข้าใช้บริการ ทัง้นี้ BH จะมีจัด Analyst Meeting วันที่ 5 มี.ค. 68

• เราอยู่ระหว่างปรับประมาณการและราคาพ้ืนฐานปี 68 เบื้องตน้แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตวั”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 %qoq %yoy

Sale 6,452            6,384            6,282          6,516         6,497         1% -1%

Cost of Sale 3,259            3,089            3,008          3,146         3,332         5% -2%

Gross Profit 3,193            3,294            3,274          3,370         3,164         -3% 1%

SG&A 1,142            1,003            1,007          1,020         1,140         14% 0%

Operating Profit 2,051            2,292            2,267          2,350         2,024         -10% 1%

EBITDA 2,326            2,561            2,534          2,617         2,299         -9% 1%

Core profit 1,896            1,990            1,932          1,985         1,720         -5% 10%

Gross Profit Margin (%) 49% 52% 52% 52% 49%

EBITDA Margin (%) 36% 40% 40% 40% 35%

Net Profit Margin (%) 29% 31% 31% 30% 26%
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