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ก ำไร 2Q/68 เติบโตต ำ่กว่ำตลำดคำดเล็กน้อย โดยมี SG&A สูง
กดดันผลประกอบกำร

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• ITC รายงานผลการด าเนินงานก าไรสุทธิใน 2Q/68 เท่ากบั 696 ล้านบาท ต ่ากวา่ตลาดคาดเล็กน้อย เตบิโต 3%QoQ

แต่ลดลง 31%YoY โดยยงัคงถกูกดดันจากคา่ใช้จ่ายในโครงการ Transformation และหากไม่นับรวมคา่ใช้จ่ายใน

ส่วนนี้ก าไรสุทธิจะเท่ากบั 803 ล้านบาท

• รายได้ใน 2Q/68 เท่ากบั 4,473 ล้านบาท เตบิโต 5%QoQ แต่ลดลง 2%YoY โดยยอดขายที่เตบิโตมาจากค าส่ังซือ้ใน

ประเทศสหรัฐฯ และค าส่ังซือ้ในยโุรปทีป่รับตวัดีขึ้น อย่างไรกต็ามรายไดสุ้ทธิได้รับผลลบจากอตัราแลกเปล่ียนราว 2%

จากเงินบาทท่ีแข็งค่า

• GPM ใน 2Q/68 เท่ากับ 25% ดีขึ้นเล็กนอ้ยจาก 1Q/68 โดยมีสัดส่วนขายสินค้าระดบั Premium ลดลงเหลือ 46%

ของยอดขาย หลุดเป้าที่บริษัทตัง้ไว้ที่ 47–50% แต่แลกมากับปริมาณขายท่ีเพ่ิมข้ึน

• SG&A เท่ากบั 453 ล้านบาท ลดลง -2%QoQ แต่เพ่ิมข้ึนถงึ 16%YoY โดยผลมาจากค่าทีป่รึกษาในโครงการ

Transformation และค่าขนส่ง

• ITC ประกาศจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลในอัตรา 0.4 บาท/หุ้น ขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันที่ 13 สิงหาคม 68

• เราแนะน า “ซือ้เมือ่ราคาออ่นตวั" โดยปรับราคาเป้าหมายเปน็ 17.50 บาท/หุ้น องิประมาณ EPS จากประมาณการใหม่

เท่ากับ 0.98 บาท/หุ้น (จากเดิม 1.22 บาท/หุ้น) และ P/E ใกล้เคียงบริษัทเทียบเคียงที่ 18 เท่า
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