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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• เรามีมุมมองเป็นบวกกับการประชุมนักวิเคราะห์ 1Q/68 จาก Outlook ผลประกอบการในไตรมาสที่เหลือจะยังทรงตัวได้

ดีกว่าที่เราคาด หนุนจากแนวโน้มราคาไก่ท่ีคาดจะเพ่ิมข้ึน จากก่อนหน้าที่คาดว่าจะคงที่ ซ่ึงเป็นผลมาจากไข้หวัดนกท่ีระบาด

ในบราซิล (ประเทศผู้ส่งออกเนื้อไก่ที่ใหญ่ที่สุดในโลก) ส่งผลให้มีการแบนไก่บราซิลจาก ญี่ปุ่น จีน ยุโรป และมีแนวโน้ม

อาจถูกแบนจากประเทศอื่นเพ่ิมเติม คาดเป็นปัจจัยบวกหนุนผลประกอบการ TFG จาก Supply บราซิลที่ส่งออกสู่

ตลาดโลกลดลง และคาดราคาไก่ขยับขึ้นเป็น 43 บาท/กิโลกรัม

• กลยุทธ์ของ TFG ยังเน้นการเติบโตของ Retail Shop โดยมองช่องทางในการขายเป็นหนึ่งในปัจจัยส าคัญในการด าเนิน

ธุรกิจควบคู่กับควบคุมต้นทุนเล้ียง โดย ณ ส้ินสุด 1Q/68 มีจ านวนสาขาเท่ากับ 430 ที่ SSSG เท่ากับ 15% และเป้าทั้งปี

FY68 คือ 600 สาขา คาดจะมีการใช้ CAPEX เพ่ือขยายสาขาท้ังส้ิน 1,500 ล้านบาท และคาดจะส่งผลให้เกิด

Economies of Scale เมื่อจ านวนสาขามากขึ้น

• ในด้านราคาเนื้อหมูในไทยและเวียดนาม ปัจจุบันราคา 70 และ 85 บาท/กิโลกรัม ตามล าดับ คาดจะยังคงทรงตัวอยู่ได้ใน

2Q/68-3Q/68 จากช่วงฤดูฝนท่ีส่งผลให้โรค ASF ระบาดได้ง่าย

• ประเด็นการน าหุ้นไปค ้าประกันในบัญชีมาร์จ้ินของจ านวนหลักทรัพย์ท่ีจ าหน่ายปัจจุบันเหลือ 32% จากเดิมท่ีอยู่ราว 40%

• โดยรวมเรายังมองผลประกอบการของ TFG จะยังออกมาดีใน 2Q-3Q/68 คงค าแนะน า “ซ้ือ" ราคาเป้าหมายปี’68 เป็น

6.3 บาท/หุ้น อิงP/E 6X

แนวโน้มผลประกอบการยังเติบโตในไตรมาสที่เหลือของปี
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