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ก ำไร 2Q/68 ออกมำโดดเด่นหนุนจำกรำยได้ที่เติบโต และ GPM ที่
ทรงตัวสูง 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• TFG ประกาศก าไร 2Q/68 เท่ากับ 2,552 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโต 25% QoQ และ 207% YoY ใกล้เคียงกับที่ตลาด

คาดไว้ โดยเติบโตจากรายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน และ GPM ที่อยู่ทรงตัวสูง

• ยอดขาย 2Q/68 เท่ากับ 18,776 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 6% QoQ และ 20% YoY หลักๆ มาจากราคาสุกร/ราคาไก่ในประเทศที่

เพ่ิมข้ึน ปริมาณขายในเวียดนามท่ีเพ่ิมจากการขยายฟาร์ม และ รายได้ท่ีเพ่ิมจากการขยายสาขาร้านค้าปลีก

• GPM ออกมาโดดเด่นท่ีสุดในรอบ 5 ปี เท่ากับ 24% โดยเป็นผลมาจากต้นทุนท่ีใช้เล้ียงสัตว์ท่ีต ่า สวนทางกับราคาขายเน้ือ

สุกรและไก่ที่สูง ประกอบกับการบริหารจัดการวัตถุดิบของบริษัท

• ปัจจุบันราคาสุกรปรับตัวลงทั้งราคาในประเทศและต่างประเทศ สะท้อนถึง Supply หมู ที่เข้าสู่ตลาดมากขึ้น และคาด

แนวโน้มราคาสุกรในช่วงท่ีเหลือของปีจะจะลดลงหากไม่มีปัจจัยอื่นเข้ามากระทบเพ่ิมเติม ท าให้เราคาดแนวโน้มผล

ประกอบการใน 3Q/68 ชะลอตัวจากฐานท่ีสูงใน 2Q/68 แต่อย่างไรก็ตาม TFG จะยังคงมีปัจจัยบวกจากปริมาณขายใน

เวียดนามท่ีเพ่ิมข้ึนจากการขยายฟาร์ม ค าส่ังซื้อจากต่างประเทศ และ ต้นทุนเล้ียงอย่างกากถั่วเหลืองที่จะหนุน GPM 

• ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลที่ 0.225 บาท/หุ้น โดยขึ้นเครื่องหมาย XD วันท่ี 22 สิงหาคม 2568

• เราปรับประมาณการก าไรสุทธิ FY68 และ FY69 ของเราเป็น 8,339 และ 6,349 ล้านบาทตามล าดับ เพ่ือสะท้อนผล

ประกอบการ 1H/68 ที่ออกมาโดดเด่น และก าไร 3Q/68 ที่มองยังมีปัจจัยหนุนมาชดเชยราคาสุกรที่ปรับลด โดยปรับไปใช้

ราคาเป้าหมายปี’69 แนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายเท่ากับ 6.70 บาท (อิง P/E 6 เท่า EPS 1.12 บาท)
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