
**สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิและรบัหนงัสอืชีช้วนไดท้กุวนัท าการทีธ่นาคารไทยพาณชิย์ทกุสาขา บลจ.ไทยพาณชิย์ และผูส้นบัสนุนการขายทกุราย “ควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ 
เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเสีย่งก่อนตดัสินใจลงทุน”  หมายเหตุ : *ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที ่26 ก.ค. 2560  ทัง้นี้ เอกสารนี้จดัท าโดย นางนนัท์มนัส เปีย่มทพิย์มนัส ผูช้่วย
กรรมการผูจ้ดัการ กลุม่จดัสรรสนิทรพัย์และกองทนุต่างประเทศ เพือ่เป็นขอ้มลูส าหรบัเผยแพรท่ัว่ไป โดยขอ้คดิเหน็และบทความในเอกสารฉบับนี้ เป็นการแสดงความคดิเหน็ส่วนตวัของ
ผูเ้ขยีน ผูใ้ชข้อ้มลูนี้จงึตอ้งใชค้วามระมดัระวงัดว้ยวจิารณญาณของตนเองและรบัผดิชอบในความเสีย่งต่างๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ดว้ยตนเอง 

Index on 26/July/2017 1 week YTD 
    ค ำแนะน ำกำรลงทุน 

ปัจจบุนั ก่อนหน้ำ 
 *SET Index 1583.17 0.46% 2.61% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *H-share (HSCEI)  10831.50 -0.27% 15.29% ทยอยสะสม ชะลอลงทุน 

 *A-share (CSI300) 3705.39 -0.65% 11.94% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *Nifty 10020.65 1.22% 22.42% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *MSCI Korea 724.47 0.00% 24.79% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *S&P500 2477.83 0.16% 10.68% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *STOXX 600 382.74 -0.73% 5.90% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *NKY225  20050.16 0.15% 4.90% ชะลอลงทุน ทยอยสะสม 

 *Thai Govt Bond 1-3yr 198.07 0.04% 1.38% ชะลอลงทุน ชะลอลงทุน 

 *SPDR Gold 119.88 1.52% 9.37% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *WTI crude 48.75 3.46% -9.25% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

• ตลำดหุ้นอินเดีย: แนะน ำใหท้ยอยสะสมหุ้นอนิเดียเนื่องจำกมูลค่ำพื้นฐำนเมื่อเทยีบกบักำร
คำดกำรณ์กำรเตบิโตของรำยได้บรษิทั ปรบัตวัลงมำอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ของตลำดหุน้ใน
ภูมภิำคเอเชยี ท ำให้ตลำดมคีวำมน่ำสนใจ ส ำหรบัภำคเศรษฐกจิ ฤดูมรสุมทีค่ำดว่ำปรมิำณ
น ้ำฝนจะอยู่ในระดบัปกต ิจะเป็นปจัจยัสนับสนุนรำยได้ภำคกำรเกษตร และสนับสนุนกำรบรโิภค
ในประเทศ นอกจำกนี้ นโยบำยปฏริปูภำษหีรอื GST จะช่วยลดต้นทุนกำรขนส่งสนิคำ้และดงึดูด
เมด็เงนิลงทนุโดยตรงต่ำงชำต ิซึง่สนบัสนุนกำรขยำยตวัเศรษฐกจิในระยะกลำงถงึยำว 

• ตลำดหุ้นเกิดใหม่: แนะน ำใหเ้ขำ้ทยอยสะสมหุน้ประเทศเกดิใหม่เอเชยี หลงัจำกธนำคำรกลำง
สหรฐัฯ ไม่ได้ส่งสญัญำณขึ้นดอกเบี้ยหรอืลดขนำดงบดุลเรว็กว่ำทีต่ลำดคำดในกำรประชุมรอบ
เดือน ก.ค. ท ำให้ค่ำเงินดอลลำร์อ่อนค่ำลง ลดแรงกดดันต่อตลำดหุ้นเอเชีย ประกอบกับ
ปจัจัยพื้นฐำนทีด่ ีข ึ้น เช่น ตัวเลขกำรส่งออกทีข่ยำยตวัต่อเนื่องตำมควำมต้องกำรจำกประเทศ
พฒันำแลว้ และรำคำสนิคำ้โภคภณัฑ์ทีม่เีสถียรภำพมำกขึ้น นอกจำกนี้เศรษฐกจิและตลำดหุ้น
จนีทีม่แีนวโน้มดขี ึน้จะเป็นปจัจยับวกต่อบรรยำกำศกำรลงทุนและเพิม่ควำมเชือ่มัน่ของนักลงทุน
ต่อประเทศในภูมภิำคเอเชยี  

• ตลำดหุ้นยุโรป: แนะน ำใหท้ยอยสะสมหุน้ยุโรปขนำดเลก็หลงัจำกตลำดปรบัตัวลงเนื่องจำก
ควำมกงัวลถงึกำรขึน้ดอกเบี้ยของธนำคำรกลำงยุโรป อย่ำงไรกต็ำม คำดว่ำธนำคำรกลำงยุโรปจะ
ไมส่ำมำรถขึน้ดอกเบี้ยไดเ้รว็ตำมคำด เนื่องจำกอตัรำเงนิเฟ้อมแีนวโน้มปรบัตวัลง โดยแนะน ำให้
ทยอยสะสมหุน้ยุโรปขนำดเลก็เนื่องจำกรำยได้ของบรษิทัส่วนใหญ่มำจำกกำรบรโิภคในประเทศ 
จงึคำดวำ่จะไดร้บัผลกระทบน้อยกวำ่จำกคำ่เงนิยูโรทีแ่ขง็ค่ำ 

• ตลำดหุ้นสหรฐัฯ: แนะน ำใหท้ยอยสะสมหุน้สหรฐัฯ จำกเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกร่งและมแีนวโน้มเร่ง
ตวัดขี ึน้ในชว่งครึง่ปีหลงั ประกอบกบัค่ำเงนิดอลลำร์อ่อนค่ำตัง้แต่ช่วงต้นปีเป็นปจัจยัสนับสนุน
ผลประกอบกำรบรษิทั  

• ตลำดหุ้นญ่ีปุ่ น: แนะน ำใหช้ะลอกำรลงทนุตลำดหุน้ญีปุ่่นหลงัจำกธนำคำรกลำงสหรฐัฯ ไมไ่ดส้ง่
สญัญำณรบีขึน้ดอกเบี้ย ท ำใหค้ำ่เงนิดอลลำรอ์่อนคำ่และเยนมแีนวโน้มแขง็คำ่ ซึง่เป็นปจัจยั
กดดนัต่อตลำดหุน้ญีปุ่่น นอกจำกนี้ คะแนนควำมนยิมของนำย Shinzo Abe นำยกรฐัมนตรญีีปุ่่น
ลดลงต ่ำทีส่ดุตัง้แต่ไดร้บัต ำแหน่ง ซึง่อำจท ำใหน้กัลงทนุขำดควำมเชือ่มัน่ต่อเสถยีรภำพทำง
กำรเมอืงญีปุ่่นและควำมรวดเรว็ของนโยบำยกระตุน้เศรษฐกจิ    

“ความเส่ียงจากเงินทุนไหลออก 

จากตลาดหุ้นประเทศเกิดใหม่ลดลง หลังเฟดไม่ได้ส่งสัญญาณขึ้น
ดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีตลาดคาด”  

หมายเหตุ : Buy หมายถงึ ซื้อ (+2), Sell หมายถงึ ขาย (-2), Accumulate หมายถงึ ทยอยเขา้ซื้อสะสม (+1), 
Hold หมายถงึ ชะลอการเขา้ลงทนุ (0) และ Trim หมายถงึ ทยอยขายออกเพือ่ท าก าไร (-1)  

ตลำด 
ตรำสำรทุน 

สินทรพัยท์ำงเลือก 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 
แนะน ำให้นักลงทุนเน้นกระจำยกำรลงทุนในกองทุน ทีมี่ 

นโยบำยลงทุนใน เงินฝำก ตรำสำรหน้ีทีมี่คุณภำพ ตรำสำรหน้ีภำคเอกชน ภำครฐั 
สถำบนักำรเงิน และให้ผลตอบแทนทีดี่ เช่น กองทุน SCBFP ** 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน แนะน ำให้ลงทุนในกองทุนทองค ำ SCBGOLD และกองทุนที ่
ลงทุนในน ้ ำมนั SCBOIL ** 

• ทองค ำ: แนะน ำใหน้กัลงทนุมทีองค ำในพอรต์ไวบ้ำ้งเพือ่กำรกระจำยควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนใน
ตลำดหุน้ โดยเฉพำะในช่วงทีค่วำมผนัผวนในตลำดมแีนวโน้มเพิม่ขึน้หลงัจำกธนำคำรกลำงสหรฐัฯมี
มุมมองต่อค่ำเงนิเฟ้อทีล่ดลง ซึ่งจะท ำใหแ้นวโน้มของค่ำเงินดอลลำร์จะมทีศิทำงทีอ่่อนค่ำลง และ
ตลำดยงัไดค้ำดกำรณ์ควำมแขง็แกร่งของเศรษฐกจิสหรฐัฯ ไว้ส่วนหนึ่งแล้ว ท ำใหแ้รงกดดนัต่อรำคำ
ทองค ำลดลง  

• น ้ำมนั: แนะน ำให้นักลงทุนทยอยซื้อสะสมน ้ำมนัจำกปริมำณส ำรองน ้ำมนัดบิและแก๊สโซลีนใน
สหรฐัฯ ทีล่ดลงต่อเนื่อง และมปีจัจยัสนบัสนุนจำกอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติโรงกลัน่น ้ำมนัในสหรฐัฯ 
มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัทีสู่งขึน้ในช่วงหน้ำร้อน (Driving season) นอกจำกน้ี
คำดว่ำควำมต้องกำรเพื่อใช้ในภำคอุตสำหกรรมจำกสหรฐัฯ จนี และยุโรปยงัขยำยตวัต่อเนื่อง จำก
ตวัเลขดชันีเศรษฐกจิภำคอุตสำหกรรมทีย่งัคงชีถ้งึกำรขยำยตวัในระดบัสงู  

รำยงำนภำวะตลำด ประจ ำวนัท่ี 31 ก.ค. – 4 ส.ค. 2560  

 ตลำดหุน้สหรฐัฯปรบัตวัเพิม่ขึน้ จำกผลประกอบกำรของบรษิทัจดทะเบียนที่ออกมำดกีว่ำตลำด
คำดกำรณ์ ในขณะที่กำรประชุมของ FED มมีตใิห้คงอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยและส่งสญัญำณใน
กำรปรบังบดุลในเดอืนกนัยำยน 

 ตลำดหุ้นจนีปรบัตวัลดลง ในกลุ่มอสงัหำรมิทรพัย์เนื่องจำกนักลงทุนกงัวลเรื่องของกำรเพิม่ทุน
ในหุน้กลุ่มนี้ 

 ตลำดหุน้ไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ จำกหุน้ในกลุ่มพลงังำนที่ได้อำนิสงค์จำกกำรฟ้ืนตวัของรำคำน ้ำมนั 
และหุน้ในกลุ่มรบัเหมำก่อสรำ้งทีร่ฐับำลมกีำรอนุมตัใิหม้กีำรประมูลรถไฟฟ้ำ 

 รำคำน ้ำมนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัจำกกำรประชุม OPEC โดยที่ซำอุดอิำรำเบียออกมำส่งสญัญำณว่ำ
อำจจะลดปรมิำณกำรส่งออกน ้ำมนั และสหรฐัฯ ประกำศตวัเลขปรมิำณส ำรองน ้ำมนัดบิที่ลดลงกว่ำ
ตลำดคำดกำรณ์  

 รำคำทองค ำปรบัตวัเพิ่มขึ้น จำกทิศทำงค่ำเงินดอลลำร์สหรฐัฯ อ่อนตวัลง หลงัจำกที่ FED ให้
ควำมเหน็ในเรื่องของค่ำเงนิเฟ้อทีย่งัคงต ่ำกวำ่ 2% 

กลยุทธ์กำรลงทุน : เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มประเทศเกิดใหม่ ชะลอกำรลงทุนในประเทศท่ีจะได้รบั
ผลกระทบจำกค่ำเงินดอลลำร์ท่ีอ่อนตัวและสินทรพัย์ท่ีมีควำมผนัผวนสูงกบัอตัรำผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ 
     นักลงทุนควรเน้นกำรลงทุนในตรำสำรทุนในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ที่ได้รบัประโยชน์จำกแนวโน้ม
ของค่ำเงนิดอลลำร์ที่ยงัคงอ่อนค่ำอย่ำงต่อเนื่อง หลงัจำก FED มคีวำมเชื่อมัน่ลดลงต่อแนวโน้มของ
เงินเฟ้อ อย่ำงไรก็ตำมนักลงทุนควรชะลอกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีระยะยำวเน่ืองจำก FED ยงัคง
ยนืยนัต่อแนวโน้มของกำรขึน้ดอกเบี้ยนโยบำย 

       โดยแนะน ำใหน้กัลงทุนเพิม่น ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้นเกดิใหม่ เช่น จนี เกำหล ีอนิเดยี และ
ไทย เนื่องจำกควำมเสี่ยงของเงินทุนที่จะไหลออกในประเทศกลุ่มนี้ลดลง และได้ประโยชน์จำก
แนวโน้มกำรค้ำโลกฟ้ืนตวั อย่ำงไรก็ดีเรำยงัมีมุมมองที่เป็นบวกต่อประเทศพฒันำแล้ว เช่น สหรฐั 
และยุโรป จำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ส่วนญี่ปุ่นจะไดผ้ลกระทบเชงิลบจำกกำรแขง็ค่ำของค่ำเงนิเยน 

ตลำดตรำสำรหน้ี 

• ตรำสำรหน้ีสหรฐัฯ: ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ อำยุ 10 ปี ทรงตวัหลงั  FED มคีวำม
เชื่อมัน่ต่อแนวโน้มเงินเฟ้อลดลง ขณะที่ค่ำเงินดอลลำร์มแีนวโน้มอ่อนค่ำลง โดยในสปัดำหห์น้ำ 
คำดว่ำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลยงัเคลื่อนไหวในกรอบ เนื่องจำกนโยบำยกำรคลงัยงัไม่มคีวำม
ชดัเจน ขณะทีอ่ตัรำเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ในอตัรำทีช่ำ้ลง 
 

• ตรำสำรหน้ีไทย: ผลตอบแทนตรำสำรหนี้ไทยทรงตวั จำกค่ำเงนิบำททีย่งัแขง็ค่ำต่อเนื่อง ขณะที ่
ธปท . เตรยีมออกมำตรกำรควบคุมสนิเชื่อเพิม่เตมิ ทัง้นี้จำกแนวโน้มค่ำเงนิดอลลำร์ทีผ่่อนคลำย 
ภำวะเศรษฐกจิไทยทีม่คีวำมเสีย่งเพิม่ขึน้จำกมำตรกำรกำรเงนิตึงตวั จะยงัเป็นปจัจยับวกต่อกำร
ลงทนุในตรำสำรหน้ี ทัง้น้ีคำดว่ำปจัจยัลบจำกกำรลงทนุในตรำสำรหน้ีระยะยำวจะอยู่ทีก่ำรประกำศ
ลดงบดลุของเฟด ซงึจะเกดิในช่วงปลำยปี 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 
          แนะน ำให้ทยอยลงทุนสะสมในกองทุนหุ้นสหรฐัฯ SCBS&P500 กองทุนหุ้นยุโรป SCBEUSM 
กองทุนหุ้นในกลุ่มประเทศเอเชีย เช่น SCBAEM กองทุนหุ้นไทย เช่น SCBDV และ SCBDA 




