
**สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิและรบัหนงัสอืชีช้วนไดท้กุวนัท าการทีธ่นาคารไทยพาณชิย์ทกุสาขา บลจ.ไทยพาณชิย์ และผูส้นบัสนุนการขายทกุราย “ควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ 
เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเสีย่งก่อนตดัสินใจลงทุน”  หมายเหตุ : *ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที ่24 ส.ค. 2560  ทัง้นี้ เอกสารนี้จดัท าโดย นางนนัท์มนัส เปีย่มทพิย์มนัส ผูช้่วย
กรรมการผูจ้ดัการ กลุม่จดัสรรสนิทรพัย์และกองทนุต่างประเทศ เพือ่เป็นขอ้มลูส าหรบัเผยแพรท่ัว่ไป โดยขอ้คดิเหน็และบทความในเอกสารฉบับนี้ เป็นการแสดงความคดิเหน็ส่วนตวัของ
ผูเ้ขยีน ผูใ้ชข้อ้มลูนี้จงึตอ้งใชค้วามระมดัระวงัดว้ยวจิารณญาณของตนเองและรบัผดิชอบในความเสีย่งต่างๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ดว้ยตนเอง 

Index on 24/August/2017 1 week YTD 
    ค ำแนะน ำกำรลงทุน 

ปัจจบุนั ก่อนหน้ำ 
 *SET Index 1575.96 0.45% 2.14% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *H-share (HSCEI)  11051.00 2.31% 17.63% ซ้ือ ซ้ือ 

 *A-share (CSI300) 3734.65 0.36% 12.83% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *Nifty 9857.05 -0.48% 20.42% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *MSCI Korea 706.22 0.69% 21.64% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *S&P500 2438.97 0.37% 8.94% ชะลอลงทุน ชะลอลงทุน 

 *STOXX 600 374.51 -0.63% 3.62% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *NKY225  19353.77 -1.77% 1.25% ชะลอลงทุน ชะลอลงทุน 

 *Thai Govt Bond 1-3yr 198.39 0.01% 1.55% ชะลอลงทุน ชะลอลงทุน 

 *SPDR Gold 122.29 -0.16% 11.57% ทยอยสะสม ทยอยสะสม 

 *WTI crude 47.43 0.72% -11.71% ชะลอลงทุน ชะลอลงทุน 

• ตลำดหุ้นจีน H-share: แนะน ำใหซ้ื้อหุน้จนี H-share หลงัจำกตลำดหุน้มกีำรปรบัฐำนในช่วง
ผ่ำนมำ ท ำให้มูลค่ำพื้นฐำนมคีวำมน่ำสนใจมำกขึ้น โดยคำดว่ำเศรษฐกจิจีนทีข่ยำยตัวดี
ต่อเนื่องในช่วงแรกของปี โดยเฉพำะภำคอุตสำหกรรม จะส่งผลให้ผลประกอบกำรบรษิทัจด
ทะเบียนในดัชนี H-share ทีก่ ำลงัทยอยประกำศขยำยตัวดีต่อเนื่องจำกไตรมำสแรก โดย
แนะน ำใหน้ักลงทุนซื้อกองทุนหุน้ H-share ทีป้่องกนัควำมผนัผวนจำกอตัรำแลกเปลีย่นจำก
แนวโน้มคำ่เงนิบำทแขง็คำ่ 

• ตลำดหุ้นเกิดใหม่: แนะน ำให้เข้ำทยอยสะสมหุ้นประเทศเกดิใหม่เอเชียจำกปจัจัยค่ำเงิน
ดอลลำรอ์่อนทีย่งัสนบัสนุนกำรลงทนุในตลำดหุน้เกดิใหม่ หลงัจำกบนัทกึกำรประชุม FED เดอืน 
ก.ค. ชี้ว่ำคณะกรรมกำรหลำยท่ำนยงัไม่สนับสนุนใหร้บีขึ้นดอกเบี้ยเนื่องจำกแนวโน้มอตัรำเงนิ
เฟ้อสหรัฐฯที่ปรับตัวลง ท ำให้ค่ำเงินดอลลำร์ขำดปจัจัยสนับสนุนให้แข็งค่ำ นอกจำกนี้ 
ปจัจัยพื้นฐำนของตลำดหุน้เกดิใหม่มแีนวโน้มดีข ึ้น เช่น ตัวเลขกำรส่งออกทีข่ยำยตวัต่อเนื่อง
ตำมควำมต้องกำรจำกประเทศพฒันำแลว้ เป็นปจัจัยสนับสนุนโดยตรงต่อประเทศ เช่น เกำหล ี
จนี และไทย  

• ตลำดหุ้นยุโรป: แนะน ำใหท้ยอยสะสมหุน้ยุโรป เนื่องจำกตลำดปรบัตวัลงมำตัง้แต่ช่วงเดอืน 
พ.ค. สะทอ้นควำมกงัวลของนกัลงทนุถงึกำรลดกำรกระตุ้นทำงกำรเงนิของธนำคำรกลำงยุโรป 
อย่ำงไรกต็ำม คำดว่ำธนำคำรกลำงยุโรปจะคงมำตรกำรกระตุ้นต่อเนื่องไปอกี เนื่องจำกอตัรำ
เงนิเฟ้อในกลุ่มยูโรโซนมแีนวโน้มปรบัตวัลง ประกอบกบักำรส่งออกเริม่ชะลอตวัจำกเงนิยูโร
แข็งค่ำ จึงมีควำมเห็นว่ำกำรย่อตัวของตลำดหุ้นเป็นโอกำสให้ทยอยซื้อสะสมเพื่อสร้ำง
ผลตอบแทน 

• ตลำดหุ้นสหรฐัฯ: แนะน ำใหช้ะลอกำรลงทุนในตลำดหุน้สหรฐัฯ เนื่องจำกมูลค่ำพื้นฐำนทีอ่ยู่
ในระดับสูง บ่งชี้ว่ำนักลงทุนได้คำดกำรณ์ควำมแข็งแกร่งของเศรษฐกจิไว้มำกแล้ว ขณะที่
ตลำดขำดปจัจยัหนุนในระยะสัน้หลงัจำกบรษิัทส่วนใหญ่ได้ประกำศผลประกอบกำรไตรมำส
สองเสรจ็สิน้แลว้ นอกจำกนี้ กำรเปิดประชุมสภำในช่วงต้นเดอืน ก.ย. เกีย่วกบักำรยกเพดำน
หนี้สำธำรณะสหรฐัฯ ซึง่อำจสรำ้งแรงกดดนัใหก้บัตลำดหุน้ 

• ตลำดหุ้นญ่ีปุ่ น: แนะน ำใหช้ะลอกำรลงทุนในตลำดหุ้นญีปุ่่นซึง่อำจถูกกดดนัจำกค่ำเงนิเยน
แขง็ เนื่องจำกบนัทกึกำรประชมุธนำคำรกลำงสหรฐัฯ ในเดอืน ก.ค.ชี้ว่ำคณะกรรมกำรบำงท่ำน
ยงัไมส่นบัสนุนกำรขึน้ดอกเบี้ย ท ำใหค้ำ่เงนิดอลลำรม์ทีศิทำงอ่อนคำ่ลงเมือ่เทยีบกบัคำ่เงนิเยน 
ซึง่เป็นปจัจยัลบต่อกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและกดดนัต่อรำคำหุน้กลุม่บรษิทัผูส้่งออก 

“จับตาทิศทางนโยบายการเงินสหรัฐฯและยุโรป 

ในการประชุม Jackson Hole”  

หมายเหตุ : Buy หมายถงึ ซื้อ (+2), Sell หมายถงึ ขาย (-2), Accumulate หมายถงึ ทยอยเขา้ซื้อสะสม (+1), 
Hold หมายถงึ ชะลอการเขา้ลงทนุ (0) และ Trim หมายถงึ ทยอยขายออกเพือ่ท าก าไร (-1)  

ตลำด 
ตรำสำรทุน 

สินทรพัยท์ำงเลือก 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 
แนะน ำให้นักลงทุนเน้นกระจำยกำรลงทุนในกองทุนทีมี่ 

นโยบำยลงทุนใน เงินฝำก ตรำสำรหน้ีทีมี่คุณภำพ ตรำสำรหน้ีภำคเอกชน ภำครฐั 
สถำบนักำรเงิน และให้ผลตอบแทนทีดี่ เช่น กองทุน SCBFP ** 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 
แนะน ำให้ลงทุนในกองทุนทองค ำ SCBGOLDH ** 

• ทองค ำ: แนะน ำให้นักลงทุนมทีองค ำในพอร์ตเพื่อกำรกระจำยควำมเสี่ยงจำกควำมตึงเครียดใน
คำบสมุทรเกำหลีที่ยงัคงอยู่ นอกจำกนี้ คณะกรรมกำร FED หลำยท่ำนยงัไม่สนับสนุนใหร้ีบขึ้น
ดอกเบี้ยเน่ืองจำกอตัรำเงินเฟ้อทีล่ดลง ท ำใหค้่ำเงนิดอลลำร์ขำดปจัจยัสนับสนุน ลดแรงกดดนัต่อ
รำคำทองค ำ โดยแนะน ำใหน้ักลงทุนซื้อกองทุนทองค ำทีป้่องกนัควำมผนัผวนจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
จำกแนวโน้มคำ่เงนิดอลลำร์อ่อนคำ่เมื่อเทยีบกบัคำ่เงนิบำท 

• น ้ำมนั: แนะน ำใหน้กัลงทนุชะลอกำรลงทนุในน ้ำมนัเนื่องจำกรำคำปรบัตวัขึน้มำเรว็ สะทอ้นว่ำตลำด
ไดค้ำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรของสหรฐัฯ ช่วง driving season ไว้มำกแล้ว นอกจำกน้ี ก ำลงักำรผลติที่
เพิม่ขึน้จำกสหรฐัฯ และโอเปค จะท ำใหต้ลำดน ้ำมนัเขำ้สู่ภำวะสมดุลช้ำลง ประกอบกบั นักลงทุนซื้อ
สะสมสญัญำล่วงหน้ำในตลำดน ้ำมนัไวค้อ่งขำ้งมำก ท ำใหม้คีวำมเสีย่งจำกกำรถูกเทขำย โดยคำดว่ำ
เหตุกำรณ์พำยเุฮอรเิคนในรฐัเทก็ซสัจะไม่มผีลต่อรำคำน ้ำมนัมำกนัก เนื่องจำกโรงกลัน่ซึ่งเป็นผู้ซื้อ
น ้ำมนัดบิจ ำเป็นตอ้งมกีำรปิดตวัลงเช่นเดยีวกบัผูผ้ลติน ้ำมนั จงึไมส่ง่ผลใหค้วำมต่ำงของอุปสงคแ์ละ
อุปทำนในตลำดเปลีย่นแปลงอยำ่งมนียัส ำคญั  

รำยงำนภำวะตลำด ประจ ำวนัท่ี 28 ส.ค. – 1 ก.ย. 2560  
 ตลำดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อย จำกควำมกงัวลต่อควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมอืงใน

สหรฐัฯ แมต้วัเลขควำมเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคและภำคกำรบรกิำรจะออกมำดกีว่ำคำด 
 ตลำดหุน้ยโุรปปรบัตวัลดลงเนื่องจำกนกัลงทนุคำดว่ำนำยมำรโิอ ดรำก ีประธำนธนำคำรกลำงยุโรป จะมี

กำรสง่สญัญำณลดวงเงนิซื้อพนัธบตัรฯ ในกำรประชุมทีป่ระเทศสหรฐัฯ (แจก็สนั โฮล)  
 ตลำดหุน้ H-Share ปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจำกกำรเขำ้ซือ้ของนกัลงทนุ เนื่องจำกผลประกอบกำรของ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลำดดกีว่ำทีค่ำดกำรณ์ไว ้
 ตลำดหุน้ไทยปรบัตวัดขีึน้สอดคลอ้งกบัตลำดสว่นใหญ่ในภูมภิำคหลงัจำกควำมตงึเครยีดในคำดสมุทร

เกำหลผี่อนคลำยลง และรำคำน ้ำมนัทีป่รบัตวัดขีึน้  
 รำคำน ้ำมนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ จำกกำรเกดิพำยเุฮอรเิคนฮำรว์ยีบ์รเิวณชำยฝ ัง่รฐัเทก็ซสั ซึง่เป็นแหล่งผลติ

น ้ำมนัดบิทีส่ ำคญัทีส่ดุของสหรฐัฯ ท ำใหก้ำรผลติน ้ำมนัหยดุชะงกั สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ 
 

กลยุทธก์ำรลงทุน : เพ่ิมกำรลงทุนหุ้นจีน H-share ชะลอกำรลงทุนหุ้นสหรฐัฯ และญ่ีปุ่ น และทยอย
สะสมทองค ำเพ่ือป้องกนัควำมเส่ียงจำกตลำดหุ้นปรบัฐำน 
     แนะน ำให้นักลงทุนทยอยสะสมตลำดหุ้นเกิดใหม่เอเชีย จำกแนวโน้มกำรค้ำโลกฟ้ืนตวั นโยบำยกระตุ้น
เศรษฐกจิในประเทศ และแนวโน้มของค่ำเงนิดอลลำร์ทีย่งัคงอ่อนค่ำอย่ำงต่อเนื่อง หลงัจำกธนำคำรกลำงสหรฐัฯ 
ไม่ได้ส่งสัญญำณรีบขึ้นดอกเบี้ยในกำรประชุมครัง้ล่ำสุด นอกจำกนี้  คำดว่ำผลประกอบกำรของ
บรษิทัเอกชนในตลำดหุน้เกดิใหมจ่ะออกมำในทศิทำงทีด่จีำกกำรสง่ออกและรำคำสนิคำ้โภคภณัฑฟ้ื์นตวั 

       อย่ำงไรก็ตำม แนะน ำให้ชะลอกำรลงทุนในตลำดหุ้นประเทศพฒันำแล้วเนื่องจำกมูลค่ำพื้นฐำน
คอ่นขำ้งสงู ซึง่สะทอ้นว่ำตลำดไดค้ำดกำรณ์เศรษฐกจิทีด่ไีวม้ำกแลว้ นอกจำกนี้ บรษิทัจดทะเบยีนในตลำด
หุน้ประเทศพฒันำแลว้สว่นใหญ่ไดป้ระกำศผลประกอบกำรไตรมำสสองเสรจ็สิน้แล้ว ท ำใหต้ลำดขำดปจัจยั
สนบัสนุนในระยะสัน้  

        ทัง้น้ี แนะน ำใหท้ยอยสะสมทองค ำเพื่อป้องกนัควำมเสีย่งขำลงในตลำดหุน้จำกควำมตงึเครยีดทีเ่พิม่ขึน้ใน
คำบสมทุรเกำหล ีเนื่องจำกรำคำทองค ำมกัปรบัตวัขึน้ในขณะทีม่เีหตุกำรณ์เกีย่วขอ้งกบัควำมขดัแยง้และสงครำม 

ตลำดตรำสำรหน้ี 

• ตรำสำรหน้ีสหรฐัฯ: อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ อำยุ 10 ปี ยงัทรงตวัในสปัดำหท์ี่
ผ่ำนมำ บ่งชี้ว่ำตลำดยงัมคีวำมคำดหวงัทีต่ ่ำต่อกำรปรบัขึน้ดอกเบี้ยของสหรฐัฯ ก่อนกำรประชุม 
Jackson Hole Symposium ทีจ่ะเกดิขึน้ระหว่ำงวนัที ่24-26 ส.ค. ทัง้นี้คำดว่ำตลำดตรำสำรหนี้
สหรัฐฯ ระยะยำวจะถูกปจัจยักดดนัจำกกำรเปิดประชุมสภำฯ อีกครัง้ในวนัที่ 5 ก.ย. จึงยงัไม่
แนะน ำใหเ้พิม่อำยเุฉลีย่ของกำรลงทนุในตรำสำรหน้ี 

• ตรำสำรหน้ีไทย: อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลไทยอำย ุ1-3 ปี ทรงตวัแมก้ระทรวงพำณิชยจ์ะ
ประกำศตวัเลขดุลกำรค้ำของไทยซึ่งขำดดุลกำรค้ำครัง้แรกในรอบ 27 เดอืน ส่งผลให้ค่ำเงินบำท
กลบัมำอ่อนคำ่ อย่ำงไรกต็ำมเรำยงัมมีุมมองบวกต่อภำคกำรท่องเทีย่วซึ่งจะยงัสนับสนุนใหดุ้ลบญัชี
เดนิสะพดัไทยเกินดุล และค่ำเงินบำทยงัมแีนวโน้มแขง็ค่ำ ซึ่งจะดงึดูดให้นักลงทุนต่ำงชำติเข้ำมำ
ลงทนุในตรำสำรระยะสัน้ เป็นปจัจยัสนับสนุนต่อกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีทีม่อีำยุคงเหลอื 1-3 ปี เป็น
ตน้ 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 
          แนะน ำให้ทยอยลงทุนสะสมในกองทุนหุ้นในกลุ่มประเทศเอเชีย SCBAEM 
กองทุนหุ้นไทย เช่น SCBDV และ SCBDA กองทุนหุ้นจีน H-share SCBCEH และ
กองทุนหุ้นยุโรป SCBEUEQ และ SCBEUSM 




