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แนวโน้ม 4Q/66 ดีขึน้ต่อเน่ือง yoy 
• แนวโน้มก ำไรสุทธิ 4Q/66 คำดดีขึ้น yoy และ qoq ที่ +/- 400 ล้ำนบำท
• อย่ำงไรก็ดีหำกไมร่วมผลกระทบ FX เงินกบีออ่นค่ำ ซึง่บริษัทได้ช ำระหน้ีคืนทัง้หมดแล้วเมือ่ ก.ย. ทีผ่ำ่นมำ คำดก ำไร

ปกติ 4Q/66 อำจยอ่ตัว qoq จำกฤดกูำลที่มีกำรระบำดของโรค RSV, ไข้หวัดใหญ่ ในไตรมำสกอ่นหน้ำจำกเป็นช่วง
หน้ำฝน และเดอืน ธ.ค. มีวันหยดุมำก แต่เตบิโตสูงตอ่เนือ่ง yoy ตำมรำยได้รพ.และมำรจ้ิ์นท่ีเพ่ิมข้ึน หนุนจำกทัง้คนไข้
ไทยและตำ่งชำติ โดยเฉพำะลูกค้ำ UAE, โอมำน ซึ่งคำดไดรั้บผลกระทบจ ำกดัจำกสงครำมฮำมำส-อสิรำเอลเขำ้ใช้รพ.
ตอ่เนือ่ง และกลุ่ม CLMV ภำยหลังเปิดดำ่นชำยแดนมำกขึ้น รวมถงึกำรเตบิโตของรำยไดป้ระกันสังคมจำก i)กำรปรับ
ขึ้นค่ำรักษำเหมำจ่ำย 1 พ.ค. เป็นต้นมำ ii)จ ำนวนผูป้ระกันตนเพ่ิมข้ึน โดย Ytd รำว 1.014 ล้ำนรำย iii)ผ่ำตดั 5 กลุ่มโรค
ซ่ึงขยำยไปถงึส้ินปี 66 และ iv)รำยไดภ้ำระเส่ียงส่วนเพ่ิมท่ีคำดจะรับรู้เขำ้มำ 50-60 ล้ำนบำท ทัง้นี้เรำปรับก ำไรปี 66 
ขึ้นเล็กน้อยจำกกำรด ำเนินงำน 3Q/66 ที่ดีกว่ำคำด เป็น 1,379 ล้ำนบำท และก ำไรปกติ 1,470 ล้ำนบำท

• ผบห.ประเมินเปำ้รำยไดป้ี 67 เตบิโตตอ่เนือ่ง Double Digit yoy ตำมจ ำนวนคนไข้ท่ีเข้ำใช้รพ.มำกขึ้น, รับรู้ปรับขึ้นคำ่
รักษำเหมำจ่ำยประกันสังคมเต็มปี และรพ.ใหม่ 2 ใน 3 แห่ง ได้แก่ KH อรัญประเทศ, KH เวยีงจันทน์ คำดจะเร่ิมรับรู้
ก ำไรครัง้แรกช่วงปลำยปี และแผนเปิดรพ.มะเร็ง 1 แห่ง รำว 3Q/67 

• รำคำเป้ำหมำยปี ’67 อยู่ที่ 23.20 บำท (อิง DCF)  แนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 8,928               21,405             18,827               11,785                13,105                

Growth (%) 0.53% 139.75% 110.87% -37.40% 11.20%

Net Profit 1,229               6,846               3,039                 1,379                 1,697                 

Growth (%) 8.33% 456.86% -55.61% -54.62% 23.04%

EPS (Bt.) 0.49                 2.75                 1.22                  0.55                   0.68                   

BV (Bt.) 3.06                 5.74                 5.42                  4.82                   5.13                   

Dividend (Bt.) 0.47                 0.44                 0.98                  0.71                   0.85                   

PE (x) 42.80               7.69                 17.31                 38.16                 31.01                 

PBV (x) 6.90                 3.68                 3.89                  4.37                   4.12                   

Dividend Yield (%) 2.21% 2.07% 4.67% 3.37% 4.02%
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