
AIRA Research

โมเมนตัม 2Q/67 คาดก าไร All time High จากเป็นช่วง 
High Season

• 2Q/67 คาดจะบันทึกก าไรขายที่ดินเข้ามา 32 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ดีเทียบการด าเนินงานปกติ โดยเราคาดก าไรเบื้องต้น +/- 
381 ล้านบาท ยัง All Time High จากเป็นช่วง High Season บวกกับปีนี้ร้อนมากกว่าทุกปีหนุนคนบริโภคเครื่องดื่มมากขึ้น
อีกทัง้ตลาดชาเขียวพร้อมด่ืมยังโตดีต่อเนื่อง yoy, รับรู้เครื่องดื่มชูก าลัง “TAN POWER” เต็มไตรมาสหลังเริ่มวางขายเม่ือ
ปลาย มี.ค. 67 และจะรับรู้รายได้เข้ามามากขึ้น 3Q/67 จากเริ่มจ าหน่ายตามช่องทาง MT เช่น แม็คโคร, โลตัส, บิ๊กซี เป็นต้น
รวมถึงออกเครื่องดื่มใหม่ “ICHITAN CHEWCHEW” เมื่อเดือน เม.ย. ที่ผ่านมา ส่งผลให้ยอดขายปรับดีขึ้น yoy และ qoq

• คาด GPM อยู่ที่ +/- 26.2% ตามราคาวัตถุดิบ & บรรจุภัณฑ์ ทรงตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อนหน้า และ U-Rate ที่ 77% ทรงตัว
เช่นกัน qoq จากเดือนน้ี Overhaul เครื่องจักร 1 ตัว ด้าน SG&A น่าจะขยับขึ้นเล็กน้อย qoq จากออกเครื่องดื่มใหม่ แต่จะ
ได้ส่วนช่วยจากส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วม ที่กลับมาดีขึ้นตัง้แต่ 1Q/67 ที่ผ่านมา

• 2H/67 เราประเมิน “Conservative”, คาดการด าเนินงานชะลอ hoh จากฤดูกาล และทรงตัว yoy จากฐานสูงปีก่อน แต่
คาดครึ่งหลังจะลดต้นทุนพลาสติกมากขึ้น และ 4Q/67 จะเริ่มใช้ไลน์ผลิตใหม่เพ่ิม Capacity 13% อย่างไรก็ดี 1Q/67 ออกมา
ดีกว่าคาด เราจึงปรับคาดการณ์ก าไรทัง้ปีขึ้น ส าหรับรายการขายที่ดินฯ คาดจะบันทึกครึ่งหลังโดยอยู่ระหว่างเซ็นสัญญา

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 23 บาท อิง P/E 22X  ยังแนะน า “ซ้ือ”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทจัดการขยะและของเสียตามหลักการ 3Rs, ใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพ, คุ้มครองข้อมูล

ลูกค้า, จัดการข้อร้องเรียนต่างๆ, ต่อต้านการทุจริต รวมถึงสร้างจริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกิจ

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ICHI

Recommendation

ที่มา : ICHI  และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

SET ESG Rating : A

“Buy” Target 23.00 THB
Financial Summary

Unit : MB FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F

Sale 5,228               6,340                 8,050                 8,910                 9,720                 

Growth (%) 2.53% 21.27% 26.96% 10.68% 9.10%

Core Profit 547                  642                   1,100                 1,354                 1,521                 

Growth (%) 6.06% 17.35% 71.50% 23.04% 12.34%

EPS (Bt.) 0.42                 0.49                  0.85                   1.04                   1.17                   

BV (Bt.) 4.76                 4.75                  4.49                   4.53                   4.45                   

Dividend (Bt.) 0.50                 0.60                  1.00                   1.25                   1.39                   

PE (x) 42.80               36.73                 21.18                 17.28                 15.38                 

PBV (x) 3.78                 3.79                  4.01                   3.97                   4.04                   

Dividend Yield (%) 2.78% 3.33% 5.56% 6.95% 7.73%


	Slide 1

