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ลุ้นก ำไร 2Q/67 นิวไฮ และต่อเน่ืองไปจนถึง 3Q/67

• เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q/67 เบื้องต้นท่ี 215-220 ล้านบาท New High ตามยอดขายและมาร์จ้ินท่ีดีข้ึน
• โดยเฉพาะจากผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าวซ่ึงมีมาร์จ้ินสูง เตบิโตขึน้มาก yoy จากการขยายก าลังการผลิต และส่งออกไปจีน

ตอ่เนือ่ง และดีขึ้น qoq จากไตรมาสกอ่นหน้าเป็นช่วง Low season รวมถงึยอดขายกะทิท่ีมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นหลังพ้น
ช่วงฤดูหนาวของสหรัฐฯ และธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียง (พลกิมีก าไรแล้วตัง้แต่ 1Q/67) ยงัเตบิโตไดด้ีหลังขยายชอ่งทาง
ขายตปท.มากขึ้น ขณะที่ต้นทนุวัตถดุิบหลัก เช่น มะพร้าวน ้าหอม ถกู Secured ไว้ตัง้แต่ ต.ค. 66 ครอบคลุมไปจนถงึ
กลางปี 67 โดยหลังจากน้ีหรือตัง้แต่ปลาย 2Q/67 เป็นต้นไปราคาจะคอ่ยปรับลง เพราะเข้าสู่ช่วงหน้าฝน, อากาศเย็น
ท าให้ผลผลิตมะพร้าวเพ่ิมข้ึนบวกตอ่มาร์จ้ินช่วงคร่ึงหลัง อย่างไรกด็คีาดGPM ไตรมาสนี้อยูท่ี่ +/-27%  

• แนวโน้ม 3Q/67 ลุ้นก าไร New High ต่อเนือ่ง จากเป็น High Season ของโซนยโุรป & อเมริกา, ขยายก าลังการผลิต
น ้ามะพร้าวตอ่เน่ือง (โดยเปา้ส้ินปี 2.95 แสนตัน จากปี 66 ที่ 1.07 แสนตัน) อกีทัง้จะมอีอกบรรจภุัณฑ์ใหม่-ขวด PET
ส่งออกไปจีนเป็นท่ีแรก และผลิตภัณฑ์ใหม่ Plant Based ได้แก่ ไอศกรีมแทง่ แบรนด ์ “Sala” รสทุเรียน/มะพรา้ว/
มะม่วง ช่วยตตีลาดจีนเพ่ิมอกีทาง หนุนการด าเนินงานดกีวา่คาดกอ่นหน้า ทัง้นี้เราปรับคาดการณ์ก าไรปี 67 ขึ้นเปน็
867 ล้านบาท เติบโต 60.6 % yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 15.00 บาท (อิง P/E 25X) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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COCOCO

Recommendation “Buy” Target 15.00 THB

ที่มา : COCOCO และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Summary

Unit : MB FY21A FY22A FY23A FY24F FY25F

Sales 3,454               3,365               4,655                6,301               8,258               

Growth (%) 13.7% -3.0% 39.1% 35.4% 31.2%

Net Profit 296 378 540 867 1218

Growth (%) 190.1% 27.8% 42.8% 60.6% 40.4%

EPS (Bt.) 0.22 0.34 0.44 0.59 0.83

BV (Bt.) 1.09                 1.21                 2.28                  2.62                 3.22                 

Dividend (Bt.) 0.09                 0.18                 0.25                  0.24                 0.33                 

PE (x) 57.3 37.1 28.6 21.4 15.2

PBV (x) 11.6                 10.4                 5.5                    4.8                   3.9                   

Dividend Yield (%) 0.7% 1.4% 2.0% 1.9% 2.6%
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