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คาดก าไร 2Q/67 New High และต่อเนื่องไปถึง 
3Q/67

• การด าเนินงาน 2Q/67 เบื้องต้นคาดก าไรนิวไฮท่ี 391 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 25.3% yoy และ 11.0% qoq
• หนุนจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน Double Digit yoy และ qoq ทัง้จากการเติบโตของตลาดในและตปท. โดยเฉพาะโซน

ตะวันตกอยา่งทวปียโุรป, อเมริกา ท่ีเร่ิมเข้าสู่ช่วงหน้าร้อน, ขยายช่องทางขายตปท.มากขึ้น รวมถงึออกเคร่ืองดื่ม-
สินค้าใหม่ ประมาณ 5-6 SKUs แม้มีการเพ่ิมไลน์ผลิตใหม่, ขยาย Capacity อกี 25% ตัง้แต่เดอืน เม.ย. เป็นต้นมา ท า
ให้ค่าเส่ือมฯ เพ่ิมข้ึนเดอืนละ 2-3 ล้านบาท แต่คาดจะไดรั้บชดเชยทัง้หมดจากต้นทุน PET Resin ที่ชะลอลง (ซึ่งลอ็ก
ราคาไว้แล้วถงึปลาย 3Q/67), ปัจจยัเงินบาทออ่นค่า และราคาน ้าตาลเช่นกันท่ีถูกล็อกไวถึ้งส้ินปี ส่งผลให้ GPM อยู่ท่ี
+/- 46% ทรงตวั qoq แตด่ีขึน้จาก 2Q/66 ที่ 44.5% หักลบ SG&A/Sales แม้ยอ่ตัวเล็กนอ้ย qoq แต่ดดีขึ้น yoy จาก
ค่าใช้จ่าย Global Market Campaign -จ้าง Brand Ambassador ครัง้แรกส าหรับเคร่ืองดืม่Mogu Mogu 

• โมเมนตัม 3Q/67 คาดก าไร All Time High ตอ่เนือ่งจากฝั่ งยโุรปเข้าสู่หน้าร้อนเต็มท่ี, ได้ Sentiment บวกจากงาน
กีฬาโอลิมปกิฤดูร้อน-กรุงปารีส หนุนความตอ้งการบริโภคเคร่ืองดื่มเพ่ิมข้ึน, คาดเปดิใช้ Warehouse ใหม่ กลางๆ
ไตรมาส ช่วยประหยัดตน้ทุนค่าเช่าและค่าขนส่งของบริษัท เราปรับคาดการณ์ก าไรทัง้ปีขึ้น เติบโต 27.3% yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 112.00 บาท (อิง P/E 25X) แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตวั”
• แนวปฏบิัตดิา้น ESG: บริษัทมีการพัฒนาธุรกิจรูปแบบใหม่, จ้างงานท่ีมีคุณค่า, จัดการขยะพลาสตกิ & ลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจก

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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SAPPE

Recommendation

ที่มา : SAPPE และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

“Buy on Weakness” Target 112 THB

Financial Summary

Unit : MB FY21 FY22 FY23 FY24F FY23F

Sale 3,444               4,566               6,053               7,433               8,949               

Growth (%) 5.39% 32.58% 32.55% 22.80% 20.40%

Net Profit 411                  653                  1,074               1,368               1,581               

Growth (%) 7.98% 59.11% 64.46% 27.34% 15.60%

EPS (Bt.) 1.35                 2.12                 3.49                 4.44                 5.11                 

BV (Bt.) 9.49                 10.56               12.38               14.04               15.53               

Dividend (Bt.) 1.10                 1.65                 2.18                 3.60                 4.15                 

PE (x) 73.70               46.96               28.51               22.42               19.46               

PBV (x) 10.48               9.42                 8.04                 7.09                 6.41                 

Dividend Yield (%) 1.11% 1.66% 2.19% 3.61% 4.17%
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