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คาดการด าเนินงาน 4Q/67 ทรงตัว yoy; ด้าน SSSG Qtd 
ทรงตัวถึงบวกเล็กน้อย

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 4Q/67 คาดเพียงทรงตัว yoy แม้ดีขึ้น qoq ตามฤดูกาล 
• แม้ยอดขายเพ่ิมข้ึน qoq และ yoy หนุนจาก SSSG Qtd ท่ีทรงตัวถึงบวกเล็กน้อย yoy (ดูดีข้ึนจาก 3Q/67 เพียงทรงตัว

yoy) และช่องทางออนไลน์ท่ีเติบโตสูงต่อเนื่อง Double Digit yoy โดยเฉพาะจาก Tiktok บวกกับคาดจะรับรู้งานโครงงาน
มากขึ้น qoq จาก Backlog ปัจจุบันที่ราว 700-800 ล้านบาท แม้น้อยกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนจากฐานสูง แต่คาดเป็นบวก
ต่อมาร์จ้ินโดยรวมเน่ืองจากงานโครงการมีมาร์จ้ินท่ีต ่ากว่า หนุน GPM รวมมีแนวโน้มดีขึ้น yoy และ qoq แต่อาจถูกบัน่ทอน
จากค่าใช้จ่าย SG&A ท่ีเพ่ิมข้ึน ส่วนหน่ึงมาจากเปิดสาขาใหม่โดยในไตรมาสน้ีเปิดเพ่ิมอีก 3 แห่ง ได้แก่ i) Décor Scape ทอง
หล่อ เปิดแล้วเมื่อเดือน ต.ค. 67 ขนาด 3,000 ตรม. ii)สาขา ILM สระบุรี เปิดช่วงต้นเดือน พ.ย. ที่ผ่านมา ขนาด 5,000 ตรม.
และ iii) สาขา ILM รัตนาธิเบศร์ ซ่ึงเป็นสาขาใหญ่ ขนาด 6,000 ตรม. ก าลังจะเปิด 29 พ.ย. นี้ ทัง้นี้โครงการ Little Walk
ขนาด 10,000 ตรม. จากเดิมคาดจะเปิดพร้อมกัน โดยเล่ือนเป็นเปิดเดือน ม.ค. 68 แทนเน่ืองจากรอความพร้อมทางฝั่ งผู้เช่า

• ส าหรับปี 68 ผบห.คาดจะทยอยเปิด ILM เพ่ิม 3 สาขา และ โครงการ Little Walk อีกจ านวน 2 แห่ง (พรานนก & รามค าแหง) 
โดยคาดจะเปิดราวช่วงปลายปี

• ปรับใช้ราคาเป้าหมายปี ’68 ที่ 22.50 บาท (อิง P/E 14X) แนะน า “ซ้ือเมื่อย่อตัว”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: เพ่ิมการใช้พลังงานไฟฟา้ทดแทน 30%ต่อปี, ติดตัง้ Solar Rooftop ให้ครบทุกสาขาภายในปี 70, 

ประเมินความพึงพอใจของลูกค้าอยู่ระดับ >95%, เข้าร่วมแนวปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต CAC

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

หทัยชนก มูลวงศ์, #064324
โทร 02-0802795

 Email : Hathaichanoke.m@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Fundamental views
27 NOV 2024

ILM

Recommendation “Buy on Weakness” Target 22.50 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Summary

Unit : MB FY21A FY22A FY23A FY24F FY25F

Sale 8,317                      8,889                      9,309                      9,814                      10,409                     

Growth (%) 2.43% 6.87% 4.73% 5.43% 6.05%

Net Profit 454                         659                         726                         770                         811                         

Growth (%) 7.67% 45.32% 10.15% 6.05% 5.40%

EPS (Bt.) 0.90                        1.31                        1.44                        1.52                        1.61                        

BV (Bt.) 10.52                      11.22                      11.84                      12.37                      12.89                       

Dividend (Bt.) 0.55                        0.80                        1.00                        1.00                        1.08                        

PE (x) 18.48                      12.72                      11.53                      10.89                      10.33                       

PBV (x) 1.58                        1.48                        1.40                        1.34                        1.29                        

Dividend Yield (%) 3.31% 4.82% 6.02% 6.00% 6.52%
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